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 The ability to analyze and predict is crucial for investment decisions, depending on factors 

like future profits, stock prices, and risk. High-quality information disclosure, particularly 

through the Management Commentary, significantly enhances investors' decision-making 

in the capital market. This study aims to investigate the impact of the quality of business 

nature disclosure in the Management Commentary and the company's financial 

performance on professional investors' judgments regarding investment in the Amirabad 

Port Special Economic Zone. The research is applied in purpose and descriptive-

correlational in nature. Data were collected using a scenario-based questionnaire from a 

sample of 70 professional investors active in the Amirabad Port Special Economic Zone in 

2022. To test the hypotheses, structural equation modeling (PLS) and analysis of variance 

were utilized via SPSS and SmartPLS software. The findings reveal that both the quality of 

business nature disclosure and financial performance have a significant positive effect on 

investors' judgments concerning investment decisions and earnings sustainability 

predictions. Specifically, when companies exhibit high financial performance quality 

alongside transparent business nature disclosure, investors' willingness to invest in the 

Amirabad Port increases, and they assign greater weight to the company's earnings in their 

judgments. These results emphasize the critical role of information transparency and non-

financial reporting in reducing information asymmetry and improving optimal resource 

allocation in emerging markets. Furthermore, this research highlights the necessity for 

standard-setters to develop comprehensive guidelines for non-financial disclosures. 
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 چکیده   اطلاعات مقاله 

 پژوهشی نوع مقاله: 

 39-52صفحات: 

گذاری است که به عواملی  ترین عامل در تصمیمات سرمایهبینی، مهم توان تجزیه و تحلیل و پیش 
ویژه از طریق گزارش  نظیر سود آتی، قیمت سهام و ریسک بستگی دارد. افشای اطلاعات باکیفیت، به

گذاران را در بازار سرمایه بهبود بخشد. هدف پژوهش  گیری سرمایه تواند تصمیم تفسیری مدیریت، می 
حاضر، بررسی تأثیر کیفیت افشای ماهیت کسب و کار در گزارش تفسیری مدیریت و کیفیت عملکرد  

ای در منطقه ویژه اقتصادی بندر امیرآباد است. این پژوهش  گذاران حرفهمالی شرکت بر قضاوت سرمایه 
توصیفی  ماهیت،  نظر  از  و  کاربردی  هدف،  نظر  شامل -از  آماری  جامعه  است.  کلیه    همبستگی 

ها با استفاده از پرسشنامه  باشد. دادهمی   ۱۴۰۱ای فعال در بندر امیرآباد در سال  گذاران حرفه سرمایه 
ها و  گذار گردآوری شد. جهت تجزیه و تحلیل داده سرمایه  ۷۰ای متشکل از  مبتنی بر سناریو از نمونه 

و    SPSSافزارهای  ( و تحلیل واریانس در نرم PLSسازی معادلات ساختاری )ها از مدل آزمون فرضیه 
SmartPLS    استفاده گردید. نتایج پژوهش نشان داد که کیفیت افشای ماهیت کسب و کار و کیفیت

سرمایه قضاوت  بر  معناداری  و  مثبت  تأثیر  مالی،  سرمایهعملکرد  جهت  پیش گذاران  و  بینی  گذاری 
ها از کیفیت عملکرد مالی بالا و افشای  پایداری سود دارد. به عبارت دیگر، در شرایطی که شرکت 
تمایل سرمایه باشند،  برخوردار  کار  و  ماهیت کسب  سرمایه شفاف  به  امیرآباد  گذاران  بندر  در  گذاری 

کنند.  های خود لحاظ می گذاران وزن بیشتری برای سود شرکت در قضاوت یابد و سرمایهافزایش می 
ها بر اهمیت شفافیت اطلاعاتی و گزارشگری غیرمالی در کاهش عدم تقارن اطلاعاتی و  این یافته

 بهبود تخصیص بهینه منابع تأکید دارد. 
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 مقدمه -1

بینش اطلاعات،  افشای  برای قابلیت  را  ارزشمندی  های 

قانونتدوین استانداردها،  و کنندگان  مشاوران  گذاران، 

افشای  برای  رهنمودهایی  توسعه  دنبال  به  که  حسابرسانی 

می  فراهم  هستند،  غیرمالی  همکاران،  اطلاعات  و  )بینی  کند 

تواند با فراهم کردن اطلاعات سودمند، بر (. مدیریت می۲۰۱8

سرمایه حرفهقضاوت  بگذارد. گذاران  مستقیم  تأثیر  ای 

تدوینهیئت مثال های  نیز  استاندارد  و کننده  تشریحی  های 

راهنمای   در  شرکت  جاری  عملکرد  با  رابطه  در  را  تفسیری 

کردهبه ارائه  استانداردها  مدیران  کارگیری  اساس،  این  بر  اند. 

شدۀ  های تماماند دلیل تغییر در فروش و بها ملزم شدهشرکت

شده را در گزارش تفسیری مدیریت ارائه دهند. کالای فروخته

سودمندی   بهبود  مدیریت،  تفسیری  گزارش  ضوابط  هدف 

های شده در این گزارش و همراهی آن با صورتاطلاعات ارائه

تهیه برای  مالی  حسابداری  استانداردهای  طبق  شده 

 (. ۲۰۱۷کنندگان است )لی، استفاده

های نامشهود و تأثیر آن  از اواخر قرن بیستم، علاقه به دارایی

گذاری در منابع  ها را به افزایش سرمایه بر ارزش بازار، شرکت

های جدید ترغیب کرده  انسانی، تحقیق و توسعه و تکنولوژی

ارزش سهام،   افزایش  و  رقابتی  مزایای  منظور حفظ  به  است. 

های نامشهود در ترازنامه بااهمیت شده ارائه ارزش واقعی دارایی

است. این در حالی است که سیستم حسابداری فعلی پاسخگوی  

گیری باشد و قادر به اندازهنیازهای اطلاعاتی عصر دانش نمی

ها نیست. بر اساس استانداردهای و افشای مناسب این دارایی

های نامشهود واحد تجاری در حساب گذاریجاری، اکثر سرمایه 

ی ثبت  میهزینه  مستهلک  اختیاری  صورت  به  شوند ا 

ابعاد کسب۲۰۱۷)بوزینسکین،   یکپارچه،  گزارشگری  و (.  وکار 

دهد. از آنجا که  ادغام عملکرد پایدار مالی و غیرمالی را ارائه می

سرمایه  اعتماد  است، کسب  شفافیت  افزایش  نیازمند  گذاران 

میشرکت سیاستها  گسترش  به  و  توانند  خود  افشای  های 

کسب  مدل  داوطلبانه  مهم  افشای  ابزاری  عنوان  به  وکار 

 (.۲۰۱۷اقتصادی اقدام کنند )مانیورا، 

مؤلفه افشای  پیامدهای  کسباز  مدل  میهای  به وکار،  توان 

افزایش ارزش اطلاعات حسابداری و به تبع آن افزایش ارزش 

کسب مدل  گزارش  کرد.  اشاره  شرکت  به سهام  منجر  وکار 

شود که این  کاهش عدم تقارن اطلاعاتی و افزایش شفافیت می

می کاهش  را  ابهام  و  اطمینان  عدم  نتیجه،  امر،  در  دهد. 

با ریسک کمتر صورت میسرمایه گیرد. ریسک کمتر، گذاری 

دهد و بدین ترتیب هزینه سرمایه بازده مورد انتظار را کاهش می

شود سهام کاهش یافته و منجر به افزایش ارزش شرکت می

سیمینی،   و  شرکت۲۰۱۷)میشلی  اکثریت  اطلاعات  (.  ها 

می گزارش  توسعه  و  تحقیق  مورد  در  اممحدودی  ا  کنند، 

ارزش شرکت به  بازار  ارزش  نسبت  و  بالاتر  نقدینگی  با  های 

نشان   اطلاعات  این  افشای  به  بیشتری  تمایل  بیشتر،  دفتری 

 (. ۲۰۱6دهند )دایزسکوسکا، می

صورت اینکه  سبب  بیانبه  عمدتاً  مالی  مالی های  آثار  کنندۀ 

بوده گذشته  یا رویدادهای  عملکرد  غیرمالی  معیارهای  و  اند 

کنند، تمام  ها را افشا نمیهای آتی شرکتاندازها و برنامه چشم

استفاده نیاز  مورد  تصمیمات  اطلاعات  اتخاذ  برای  را  کنندگان 

نمی فراهم  محدودیتاقتصادی  این  شدهآورند.  سبب  اند ها 

های منزلۀ مکمل و متمم صورتگزارش تفسیری مدیریت به 

دتتا،   و  )بائو  شود  افشا  کیفیت  ۲۰۱۴مالی  گزارش،  این  در   .)

کسب ماهیت  خصوص  در  اطلاعات  میافشای  تواند وکار 

سیاست کند.  تشریح  را  شرکت  مالی  الزامی عملکرد  گذاران 

شود که موجب درک    اند که این گزارش شامل مواردیکرده

عملکرد واحد تجاری و عوامل مؤثر بر آن )مانند ارائۀ محصول  

های هلدینگ و  جدید، تغییر در نرخ ارز، تغییر سیاست شرکت

در هزینه )میهکنین،  تغییر  گردد  تفسیری  ۲۰۱۲ها(  گزارش   .)

گونه از دیدگاه مدیران است که فرصتی مدیریت، شرحی روایت

گیری را برای تشریح اهداف و راهبردها فراهم کرده و به تصمیم
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شود )دیویس  کنندگان درباره تأمین منابع منجر می بهتر استفاده 

 (. ۲۰۱۰و همکاران، 

می را  غیرمالی  اطلاعات  تئوری افشای  دو  منظر  از  توان 

تئوری  »ذی اساس  بر  کرد.  بررسی  »مشروعیت«  و  نفعان« 

نفعان داخلی و خارجی  نفعان، افشای اطلاعات از قدرت ذیذی

می تأثیر  شرکتشرکت  و  به گیرد  پاسخگویی  راستای  در  ها 

کنند. از منظر تئوری  ها اقدام به افشا مینیازهای اطلاعاتی آن

اند اطمینان حاصل کنند  ها پیوسته در تلاش مشروعیت، شرکت

فعالیت انجام  که  مشخصی  هنجارهای  درون  در  هایشان 

گیرد و افشای داوطلبانه اطلاعات، میزان انطباق شرکت با  می

می تبیین  را  جامعه  همکاران،  هنجارهای  و  )سولومون  کند 

تأثی۲۰۰۰ بررسی  پژوهش،  این  اصلی  هدف  لذا  کیفیت  (.  ر 

کسب ماهیت  قضاوت  افشای  بر  مالی  عملکرد  و  وکار 

 باشد.گذاران میسرمایه

 چارچوب نظری و پیشینه تحقیق . 2

توان به میزان منابع مورد استفاده  عملکرد مالی مناسب را می

به از  که  مطلوبیتی  میزان  و  آن  منابع حاصل  در  آن  کارگیری 

تواند به توانایی خلق ارزش  گردد، نسبت داد؛ این فرآیند میمی

راه  یافتن  دنبال  به  مالی،  ارزیابی عملکرد  هایی تعبیر شود. در 

اندازه  تصمیمات برای  اقتصادی  و  مالی  دستاوردهای  گیری 

گیری پیشین مدیران هستیم که در طول زمان، منجر به شکل 

آن شرکت گذاریسرمایه مالی  و وضعیت  اجرایی  عملیات  ها، 

افشای اطلاعات، ابزار مهمی برای  (.  ۱۳۹8شده است )فرهادی،  

عملکرد  و  حاکمیت  بین  ارتباط  برقراری  راستای  در  مدیران 

باشد. یکی از بازارهایی که در آن گذاران میشرکت با سرمایه

اطلاعات شفاف بر عملکرد آن به شدت موثر است، بازار سرمایه  

است و نقصان اطلاعات باعث افزایش هزینه مبادلات و ناتوانی  

توان (.  ۱۳۹۴شود )قهرمانی،  بازار در تخصیص بهینه منابع می

پیش  قدرت  و  تحلیل  و  مهمتجزیه  در  بینی،  عامل  ترین 

باشد که خود به عوامل متعددی از گذاری میتصمیمات سرمایه

قبیل سود آتی، قیمت سهام، بازده سهام، ریسک و غیره بستگی  

گذاری در بازار گذاران برای سرمایه دارد. کسب اعتماد سرمایه 

شرکت توسط  ارائه  سرمایه  در  شفافیت  افزایش  نیازمند  ها 

 (. ۱۳۹8اطلاعات مالی و غیرمالی است )رضایی و همکاران، 

ونقل دریایی، امروزه بنادر نسل اول و حتی از منظر صنعت حمل

نسل دوم در حال گذر به بنادر نسل سوم هستند که زمینه چنین 

ای، ایجاد ارزش افزوده در تبادل کالا است. این بدان خواسته

معناست که بنادر بتوانند خدماتی فراتر از خدمات اصلی خود که  

ارتقاء  این  دهند.  ارائه  داشت،  رواج  سنتی  شکل  به  دیروز  تا 

رقابت افزایش  سوی  به  حرکتی  خدمات خدماتی،  پذیری 

بخش  حمل مشارکت  برای  غالب  استراتژی  و  دریایی  ونقل 

گیری بهینه از بنادر است که بسیاری از بنادر خصوصی در بهره

پذیری بدل نموده است )سیاره و جهان را به یک میدان رقابت

اینکه حمل(.  ۱۳۹۰همکاران،   به  توجه  نتایج  با  از  یکی  ونقل 

المللی است، به منظور یک تجارت موفق، حاصل از تجارت بین 

هنگام به مشتریان بسیار ضروری به ارائه خدمات مناسب و به

دهنده باید بتواند نیاز مشتریانش  رسد. سازمان خدماتنظر می 

را شناسایی و همپای رقیبان خود نسبت به آمادگی و تجهیز  

مجموعه خود اقدام کند. محصول یا خدمات بندری و دریایی،  

فعالیت کلیه  اصلی  محسوب  محور  دریایی  بندر  یک  های 

ونقل، سطح بالای ارائه خدمات باعث  شود و در بازار حملمی

می  بیشتر  مشتری  جذب  و  بنادر  یانبینگ، رقابت  )یان  شود 

عنوان مهم (.  ۲۰۰۵ به  تامین بنادر  زنجیره  ترین حلقه واسطه 

مکان جمله  از  لجستیکی کالا،  کاربردهای  برای  جذاب  های 

می حائز قلمداد  بسیار  کالا  فرستندگان  رضایتمندی  و  شوند 

همکاران،   و  )پریمیوکس  است  بنابراین، (.  ۱۹۹۵اهمیت 

های بندری تا حد بسیار زیادی به توانایی بندر به منظور  رقابت

 سازی زنجیره تامین بستگی دارد.یکپارچه

پژوهش موضوع،  تبیین  راستای  شده در  انجام  متعددی  های 

 ( همکاران  و  کریمی  عنوان (  ۱۴۰۱است.  تحت  پژوهشی  در 

تصمیمات  و  مالی  گزارشگری  کیفیت  بین  ارتباط  »بررسی 
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ها« نشان دادند که اطلاعات حسابداری گذاری شرکتسرمایه

گذاران کمک  با کیفیت بالا با ایفای نقش حاکمیتی به سرمایه

های ناکارا را شناسایی نموده و مدیریت گذاریکند تا سرمایه می

بر هسته اصلی کسب به سمت تمرکز  وکار رهنمون شوند. را 

( همکاران  و  افشای (  ۱۴۰۰قنبرزاده  برای  الگویی  تبیین  به 

مدل غیرمالی  و  مالی  اطلاعات  کسبداوطلبانه  وکار  های 

های افشا را برای ها اهمیت و رتبه شاخصپرداختند و نتایج آن

ها را به افشای  گذاران آشکار ساخت تا شرکتمدیران و سیاست

(  ۱۳۹۹کرم )دقیق و صحیح این اطلاعات ترغیب نمایند. الله

تواند محدودیت نگر مینیز نشان داد که اطلاعات غیرمالی آینده

تأمین مالی را کاهش دهد و کیفیت افشای بالای اطلاعات، 

نژاد و همکاران کند. مصلیرابطه بین این دو متغیر را تشدید می

دریافتند که افشای اطلاعات نامشهود غیرمالی همراه  (  ۱۳۹8)

گذاران در مورد عملکرد مالی آتی  با روابط علی، قضاوت سرمایه

کوتاه در  را  نمیشرکت  قرار  تأثیر  تحت  و  مدت  قنبری  دهد. 

نیز بیان کردند که معیارهای عملکرد غیرمالی (  ۱۳۹6همکاران ) 

بینی معیارهای مالی  دارای ارزش مربوط بودن و قابلیت پیش

به   مقایسه کمتری نسبت  اتکا و  قابلیت  از  لیکن  آتی هستند، 

 معیارهای مالی برخوردارند. 

نشان دادند که (  ۲۰۲۱در مطالعات خارجی، رضایی و همکاران )

بالای  کیفیت  )کاهشی(،  افزایشی  مالی  عملکرد  شرایط  در 

ای  گذاران حرفهوکار تمایل سرمایه )پایین( افشای ماهیت کسب

سرمایه میبرای  )کاهش(  افزایش  را  و  گذاری  ربیعی  دهد. 

 ( اطلاعات  (  ۲۰۲۰همکاران  به  دسترسی  مانند  عواملی 

های کیفی داوطلبانه، شکل افشا، توجه به نوع صنعت و ویژگی

اطلاعات را شناسایی کردند که اثر مثبت و معناداری بر افشای  

نیز نشان دادند که  (  ۲۰۲۰داوطلبانه دارند. حسینی و مالکیان )

شاخص افشای  بین  و  سود  مدیریت  و  مالی  عملکرد  های 

افشای  افزایش سطح  دارد و  رابطه معناداری وجود  داوطلبانه، 

پارک  و  لی  داد.  خواهد  افزایش  را  مالی  عملکرد  داوطلبانه 

تحلیل  (  ۲۰۱۹) بر  حسابرسی  کمیته  مالی  تخصص  تأثیر 

نشان دادند (  ۲۰۱۹مدیریت را بررسی کردند و بوچکای و لوین )

بینی که افشای اطلاعات در گزارش تفسیری مدیریت بر پیش

سود آتی تأثیر دارد و عموماً به بهبود محیط اطلاعاتی شرکت  

)منجر می نیز دریافت که زمانی که گزارش  (  ۲۰۱۷شود. لی 

تفسیری مدیریت درباره عملکرد غیرمنتظره افزایشی )کاهشی( 

گذاران درباره پایداری سود روند  شود، قضاوت سرمایهارائه می

)افزایشی )کاهشی( می لیندریناساری و همکاران  (  ۲۰۱۷یابد. 

گزارش   افشای  به  اندونزی  سرمایه  بازار  که  دادند  نشان  نیز 

 دهد.تفسیری مدیریت، واکنش مثبت نشان می

پژوهش   این  در  پژوهش،  پیشینه  و  نظری  مبانی  به  توجه  با 

کسب ماهیت  افشای  کیفیت  شامل  مستقل  و متغیرهای  وکار 

قضاوت   شامل  وابسته  متغیر  و  مالی  عملکرد  کیفیت 

باشد.  گذاری و پایداری سود میگذاران در دو بعد سرمایهسرمایه

بر این اساس، مدل مفهومی پژوهش در شکل زیر ترسیم شده 

 : است

 
 پژوهش  مفهومی مدل-1 شکل

ترسیم شده،   مفهومی  مدل  موضوع و  ادبیات  به  استناد  با  لذا 

 های تحقیق، به صورت زیر مطرح خواهند شد: فرضیه

گذاران وکار با قضاوت سرمایهکیفیت افشای ماهیت کسب  -۱

 داری دارد. گذاری در بندر امیرآباد رابطه معنیبرای سرمایه 

سرمایه  -۲ قضاوت  با  مالی  عملکرد  برای  کیفیت  گذاران 

 گذاری در بندر امیرآباد رابطه معناداری دارد. سرمایه

گذاران وکار با قضاوت سرمایهکیفیت افشای ماهیت کسب  -۳

 داری دارد. در داشتن سود پایدار رابطه معنی

با قضاوت سرمایه  -۴ مالی  گذاران در داشتن کیفیت عملکرد 

 داری دارد. سود پایدار رابطه معنی
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 روش تحقیق . 3

توان درباره مند است که از طریق آن میتحقیق فرآیندی نظام

ها شناخت لازم ها به جستجو پرداخت و نسبت به آن ناشناخته

و علمی را کسب کرد. دستیابی به اهداف علم یا شناخت علمی 

با روش  فرآیند  این  بود، مگر زمانی که  شناسی  میسر نخواهد 

تحقیق   روش  اساس،  این  بر  پذیرد.  اصولی صورت  و  درست 

یا طریقه  امر که چگونه یک  وسیله  این  برای تعیین  ای است 

شود. منظور از  گیرد یا رد می گزاره تحقیق مورد تأیید قرار می 

انتخاب روش تحقیق این است که مشخص کنیم چه روشی  

واقع،   در  است.  مناسب  و  لازم  خاصی  موضوع  بررسی  برای 

ف تحقیق منوط  انتخاب روش تحقیق به ماهیت موضوع و اهدا

 است. 

با توجه به اهداف پژوهش حاضر، این تحقیق از نظر هدف، در  

پژوهش می  کاربردیهای  زمره  حل  قرار  دنبال  به  زیرا  گیرد؛ 

قضاوت  بهبود  برای  راهکارهایی  ارائه  و  واقعی  مسئله  یک 

گذاران در منطقه ویژه اقتصادی بندر امیرآباد است. از  سرمایه

از    توصیفیها، این پژوهش  نظر ماهیت و روش گردآوری داده

است. دلیل این انتخاب آن است که   پیمایشیو    همبستگینوع  

منظم   و  واقعی  عینی،  توصیف  توصیفی،  تحقیق  از  هدف 

های موقعیت مورد مطالعه است، یعنی آنچه هست بدون ویژگی

میهیچ ارائه  محقق  ذهنی  استنتاج  و  دخالت  گردد. گونه 

همچنین، همبستگی به بررسی رابطه بین دو یا چند مجموعه  

وکار، کیفیت از متغیرها )در اینجا کیفیت افشای ماهیت کسب

پردازد که درجه این گذاران( میعملکرد مالی و قضاوت سرمایه

 شود.رابطه با ضریب همبستگی سنجیده و توصیف می

شرکت کلیه  شامل  تحقیق،  این  در  آماری  های  جامعه 

در  سرمایه امیرآباد  بندر  اقتصادی  ویژه  منطقه  در  مستقر  گذار 

شده، تعداد این های انجامباشد. بر اساس بررسیمی  ۱۴۰۱سال  

پرسشنامه،    ۴۳ها  شرکت به  پاسخگویی  برای  است.  مورد 

ها که دارای  مدیران مالی و مدیران عامل هر یک از این شرکت

فوق و  ارشد  کارشناسی  کارشناسی،  تحصیلی  دیپلم مدارک 

دهندگان اصلی در نظر گرفته شدند. بر هستند، به عنوان پاسخ

پاسخ کل  تعداد  اساس،  بالقوه  این  برآورد    8۵دهندگان  نفر 

و   .گردید کرجسی  جدول  از  نمونه،  حجم  تعیین  منظور  به 

نفر(،    8۵مورگان استفاده شد. با توجه به حجم جامعه آماری )

نفر تعیین گردید. در تحقیق حاضر،    ۷۰حجم نمونه لازم برابر با  

 گیری تصادفی سادهنمونه  جهت انتخاب اعضای نمونه از روش 

استفاده شد تا شانس برابری برای انتخاب تمامی افراد جامعه  

 .پذیری نتایج افزایش یابدفراهم آید و قابلیت تعمیم

پرسشنامه مبتنی بر  ها در این پژوهش، از  برای گردآوری داده

پژوهش  سناریو از سناریو در  استفاده  های استفاده شده است. 

تصمیم و  سرمایهقضاوت  برای  گیری  کارآمد  ابزاری  گذاران، 

به  شبیه افراد  واکنش  سنجش  و  بازار  واقعی  شرایط  سازی 

کسب ماهیت  افشای  کیفیت  )مانند  مختلف  و اطلاعات  وکار 

هایی است که  عملکرد مالی( است. این پرسشنامه شامل گویه 

لیکرت طراحی شده مقیاس  اساس  یا  بر  موافقت  تا شدت  اند 

 شده بسنجند.دهندگان را با جملات مطرحمخالفت پاسخ

روش  از  پرسشنامه  روایی  حاضر،  تحقیق  محتوایی  در   روایی 

سنجیده شده است. بدین منظور، پرسشنامه اولیه در اختیار استاد  

راهنما و چند تن از خبرگان حسابداری و مدیریت قرار گرفت و  

دهی  ها، از تناسب و پوششپس از اعمال نظرات اصلاحی آن

سازه  شدکامل  حاصل  اطمینان  پژوهش  سنجش  .های  برای 

سازی  پایایی )اعتبار( پرسشنامه، از دو معیار استاندارد در مدل

 معادلات ساختاری استفاده گردید: 

 و   ضریب آلفای کرونباخ (۱

 ی پایایی ترکیب  (۲

ها نیز گزارش خواهد شد، مقادیر طور که در بخش یافتههمان

(  ۷/۰ها بالاتر از حد آستانه قبول )آمده برای این شاخصدستبه

دهنده ثبات و همسانی درونی مناسب ابزار  بوده است که نشان 

 . باشدگیری میاندازه
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 های پژوهش و برآورد مدل، از روش به منظور آزمون فرضیه 

ساختاریمدل معادلات  حداقل  (  SEM)   سازی  رویکرد  با 

دلیل  (  PLS)  مربعات جزئی به  این روش  استفاده شده است. 

توانایی بالا در مدیریت متغیرهای مکنون )لاتنت(، عدم نیاز به  

داده  نرمال  پیشتوزیع  قدرت  و  برای ها  مناسب،  بینی 

گذاران بسیار کارآمد های حوزه رفتار و قضاوت سرمایهپژوهش

 :ها در دو مرحله انجام پذیرفتاست. تجزیه و تحلیل داده

اندازه -۱ مدل  بیرونیارزیابی  )مدل  مرحله،  :گیری  این  در 

، پایایی ترکیبی و آلفای (AVE)  بارهای عاملی، روایی همگرا

سازه برازش  از  اطمینان  برای  قرار کرونباخ  بررسی  مورد  ها 

 . گرفت

درونی( -۲  )مدل  ساختاری  مدل  مرحله،  :  ارزیابی  این  در 

)برای سنجش معناداری روابط( و  t ، مقدار آمارهضرایب مسیر

کلیه   .زا محاسبه گردیدهای درونبرای سازه(  R²)  ضریب تعیین

تخمین و  نرم محاسبات  از  استفاده  با  پژوهش  افزارهای  های 

آلفای   ۱6نسخه    SPSS  تخصصی و  توصیفی  آمار  )برای 

سازی معادلات ساختاری  )برای مدل   SmartPLSکرونباخ( و

 . ها( انجام شده استو آزمون فرضیه 

 هایافته. 4

شده های گردآوریدر این بخش، به منظور تجزیه و تحلیل داده 

سازی معادلات های پژوهش، از رویکرد مدلو آزمون فرضیه

( جزئی SEMساختاری  مربعات  حداقل  روش  از  استفاده  با   )

(PLS بهره گرفته شده است. لازم به ذکر است که در رویکرد )

روش  خلاف  بر  جزئی،  مربعات  بر  حداقل  مبتنی  های 

بیشینه بر  اصلی  تمرکز  تبیینکوواریانس،  واریانس  شده سازی 

های کاربردی  متغیرهای وابسته است و این روش برای پژوهش

توسعه آنو  هدف  که  پیشای  روابط ها  شناسایی  و  بینی 

ساختاری است، کارایی بالایی دارد. فرآیند ارزیابی مدل در دو  

به  اما  مجزا  میهممرحله  انجام  نخست، پیوسته  مرحله  پذیرد: 

اندازه مدل  منظور  ارزیابی  به  که  است  بیرونی(  )مدل  گیری 

ها های مرتبط با آنها و شاخصاطمینان از روایی و پایایی سازه

می ارزیابی  صورت  دوم،  مرحله  )مدل  گیرد.  ساختاری  مدل 

پنهان   متغیرهای  بین  معلولی  و  علی  روابط  که  است  درونی( 

دهد. در ادامه، نتایج حاصل )لاتنت( مدل را مورد آزمون قرار می

از هر یک از این مراحل با جزئیات کامل ارائه و تشریح خواهد 

 شد. 

اندازه مدل  برازش  نخست،  گام  بررسی در  طریق  از  گیری 

آلفای شاخص ضریب  )شامل  پایایی  عاملی،  بارهای  های 

روایی همگرا و  ترکیبی(  پایایی  و  واریانس  )  کرونباخ  میانگین 

بارهای عاملی   .مورد ارزیابی قرار گرفت ( AVE  استخراجی یا

گویه  از  یک  هر  بین  میزان همبستگی  پرسشنامه  بیانگر  های 

)متغیرهای آشکار( با سازه یا متغیر پنهان مربوط به خود هستند.  

، مقدار بارهای  PLS  سازیبر اساس معیارهای استاندارد در مدل

باشد تا شاخص از   ۴/۰تر از  عاملی باید حداقل برابر یا بزرگ

بررسی  باشد.  برخوردار  سازه  تبیین  برای  لازم  کفایت 

نرمخروجی عاملی های  بارهای  تمامی  که  داد  نشان  افزار 

شاخصمحاسبه برای  مقداری  شده  پژوهش،  متغیرهای  های 

آستانه   از  بودن    ۴/۰بالاتر  مناسب  بیانگر  امر  این  که  دارند 

ها از مدل نهایی  یک از گویه بارهای عاملی و حذف نکردن هیچ

 . است

در ادامه، به منظور سنجش میزان ثبات درونی و همسانی اقلام  

آلفای کرونباخ« و   هر سازه، از دو شاخص استاندارد »ضریب 

ها های تحلیل داده»پایایی ترکیبی« استفاده شد. طبق الگوریتم

، پس از سنجش بارهای عاملی، نوبت SmartPLSافزار  در نرم 

رسد. مقدار ملاک و آستانه قبول  به محاسبه این دو شاخص می

طور که در  است. همان  ۷/۰ها، عدد برای هر دوی این شاخص

شماره   می  ۱جدول  به مشاهده  مقادیر  برای  دستشود،  آمده 

مکنون   متغیرهای  تمامی  در  ترکیبی  پایایی  و  کرونباخ  آلفای 

کیفیت   کار،  و  کسب  ماهیت  افشای  کیفیت  )شامل  پژوهش 

سرمایه قضاوت  مالی،  قضاوت عملکرد  و  سود  در  گذاران 

سرمایه سرمایه در  از  گذاران  بالاتر  این    ۰/ ۷گذاری(  است. 

اندازهها تأیید مییافته ابزار  گیری پژوهش از ثبات و  کنند که 
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مدل  پایایی  و  است  برخوردار  مطلوبی  بسیار  درونی  همسانی 

 .گیری در سطح قابل قبولی قرار دارد.اندازه
 ا هشاخص  پایایی ضریب -1 جدول

علامت   متغیر مکنون
 اختصاری 

ضریب 
آلفای  
 کرونباخ 

ضریب 
پایایی 
 ترکیبی

 KEK ۹۲۹/۰ ۹۳6/۰ کسب و کار 

 AM 8۴6/۰ 8۷۲/۰ عملکرد مالی

قضاوت سرمایه  
 گذاران در سود 

GSDS 8۴۴/۰ 8۵۵/۰ 

قضاوت سرمایه  
گذاران در سرمایه  

 گذاری 

GSS ۹۲۳/۰ ۹۵۱/۰ 

 پژوهش  هاینبع: یافته م 

گیری، های اندازهدومین معیار اساسی برای ارزیابی برازش مدل

میزان   به  همگرا  روایی  است.  همگرا«  »روایی  بررسی 

ها همبستگی و اشتراک واریانس بین هر سازه پنهان با پرسش

برای سنجش این معیار،  پردازد.  گیر آن میهای اندازهیا شاخص

( استخراجی«  واریانس  »میانگین  شاخص  استفاده AVEاز   )

سازی معادلات ساختاری آن است شود. قاعده کلی در مدلمی

مقدار   یا    AVEکه  برابر  حداقل  باید  پنهان  متغیر  هر  برای 

از  بزرگ نظر،    ۵/۰تر  مورد  معناست که سازه  بدان  این  باشد. 

کند و های خود را تبیین میحداقل نیمی از واریانس شاخص

تبیین از  واریانس  ناشی  واریانس  از  بیشتر  سازه،  توسط  شده 

های حاصل از خروجی  مطابق با یافتهگیری است.  خطای اندازه

  AVEارائه شده است، مقدار    ۲افزار که در جدول شماره  نرم

قرار   ۵/۰برای تمامی متغیرهای مکنون پژوهش بالاتر از آستانه  

پژوهش و   بودن روایی همگرای  مناسب  این اساس،  بر  دارد. 

های مربوطه، کاملاً تأیید  ها در نمایندگی سازهکفایت شاخص

   گردد.می
 تحقیق  پنهان متغیرهای  همگرا  روایی نتایج  -2 جدول

علامت   متغیر مکنون
 اختصاری 

میانگین واریانس  
 استخراجی 

 KEK ۷8/۰ کسب و کار 

 AM 8۷۴/۰ عملکرد مالی

  در  گذاران سرمایه قضاوت
 سود 

GSDS ۷۷۹/۰ 

قضاوت سرمایه گذاران در  
 سرمایه گذاری 

GSS 866/۰ 

 پژوهش  هاینبع: یافته م 

اندازه مدل  برازش  تأیید  از  مدل  پس  ارزیابی  به  نوبت  گیری، 

رسد. دومین معیار مهم برای بررسی برازش مدل  ساختاری می

  R²ساختاری در یک پژوهش، ارزیابی ضریب تعیین یا همان  

زا )وابسته( مدل است. شاخص  مربوط به متغیرهای پنهان درون

R²  زای مدل، دهد متغیرهای برونمعیاری است که نشان می

کنند. زا را تبیین میچه میزان از تغییرات و واریانس متغیر درون

تحقیق، سه بر اساس مقادیر مالک و استاندارد در ادبیات روش 

مرزی   ۰.6۷و    ۰.۳۳،  ۰.۱۹مقدار   مقادیر  عنوان  به  ترتیب  به 

دهنده اثرات ضعیف، متوسط و قوی در نظر گرفته  برای نشان 

شماره  می جدول  در  مقدار  ۳شوند.   ،R²   سازه های  برای 

زای پژوهش محاسبه و ارائه شده است. با توجه به این  درون

مالک عمل، میمقادیر و تطبیق آن مقادیر  با  مناسب  ها  توان 

برازش مدل ساختاری و قدرت پیش تأیید  بودن  را  بینی مدل 

 نمود.
 درونزا  های سازه  برای  R² معیار نتایج  -3 جدول

علامت   متغیر مکنون

 اختصاری 

2R 

 KEK ۱۵۹/۰ کیفیت افشای کسب و کار 

 AM ۳۱۹/۰ کیفیت عملکرد مالی

قضاوت سرمایه گذاران در پایداری  

 سود 

GSDS ۰۰۰/۰ 

قضاوت سرمایه گذاران در سرمایه  

 گذاری 

GSS ۰۰۰/۰ 

متغیرها،   بین  از روابط  به منظور درک بصری  این مرحله،  در 

، مدل ۲های مدل ساختاری ترسیم گردید. شکل شماره  شکل

فرضیه بارهای  ساختاری  ضرایب  با  همراه  را  پژوهش  های 

محاسبه میعاملی  نمایش  عددی شده  مقدار  عاملی،  بار  دهد. 

متغیر   و  پنهان  متغیر  یک  میان  رابطه  میزان شدت  که  است 
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کند. هرچه آشکار مربوطه را در فرآیند تحلیل مسیر مشخص می

با یک سازه مشخص  مقدار بار عاملی یک شاخص در رابطه 

بیشتر باشد، آن شاخص سهم بیشتری در تبیین آن سازه ایفا 

باشد، می منفی  شاخص  یک  عاملی  بار  اگر  همچنین،  کند. 

دهنده تأثیر منفی آن در تبیین سازه مربوطه است )به بیان  نشان

دیگر، پرسش مربوط به آن شاخص به صورت معکوس طراحی 

شده است(. بارهای عاملی از طریق محاسبه مقدار همبستگی 

شوند و اگر این  های یک سازه با آن سازه محاسبه میشاخص

از   بیشتر  یا  برابر  که   ۵/۰مقدار  است  مطلب  این  مؤید  شود، 

شاخص و  سازه  بین  خطای  واریانس  واریانس  از  آن  های 

گیری گیری بیشتر بوده و پایایی در مورد آن مدل اندازه اندازه

 .قابل قبول است

 
 عاملی بارهای  ضرایب با همراه پژوهش فرضیه ساختاری   مدل -2 شکل

این، شکل شماره   بر  های  نیز مدل ساختاری فرضیه  ۳علاوه 

( نمایش  tپژوهش را این بار همراه با ضرایب معناداری )آماره  

جهتمی تا  به دهد  متغیرها  بین  علی  روابط  قدرت  و  گیری 

 وضوح مشخص گردد. 

 
 معناداری ضرایب با همراه پژوهش فرضیه ساختاری   مدل -3 شکل

 

فرضیه آزمون  نتایج  بخش،  این  خروجیدر  اساس  بر  های  ها 

و ضرایب مسیر ارائه شده    tمدل ساختاری و با استفاده از آماره  

دهنده میزان تأثیر و شدت رابطه بین است. ضریب مسیر نشان

برای سنجش معناداری    tمتغیر مستقل و وابسته است و آماره  

، اگر مقدار PLSسازی  رود. در مدلآماری این روابط به کار می

آماره   از  بزرگ  tمطلق  اطمینان    ۹6/۱تر  )در سطح   ۹۵باشد 

درصد(، رابطه بین دو متغیر از نظر آماری معنادار در نظر گرفته  

 شود.می

یافته افشای بررسی  بین »کیفیت  داد که  پژوهش نشان  های 

سرمایه »قضاوت  و  کار«  و  کسب  در ماهیت  گذاران 

گذاری« رابطه مثبت و معناداری وجود دارد؛ به عبارت سرمایه

دیگر، افزایش یک واحدی در کیفیت افشای ماهیت کسب و  

سرمایه به  تمایل  افزایش  باعث  میزان  کار،  به   ۱۹۳/۰گذاری 

همچنین، بین »کیفیت (.  ۴۲۱/۳برابر با    tشود )با آماره  واحد می

مالی« و »قضاوت سرمایه در سرمایهعملکرد  گذاری« گذاران 

نیز رابطه مثبت و معناداری برقرار است؛ به طوری که افزایش  

بهبود   باعث  مالی  واحدی در    ۲۰۱/۰یک واحدی در عملکرد 

 (. ۰۵۹/۳برابر با  tشود )با آماره گذاری میقضاوت سرمایه

از سوی دیگر، نتایج نشان داد که بین »کیفیت افشای ماهیت  

سرمایه »قضاوت  و  کار«  و  سود«  کسب  پایداری  در  گذاران 

داری وجود دارد؛ به طوری که با افزایش  رابطه مثبت و معنی

در   قضاوت  کار،  و  کسب  ماهیت  افشای  کیفیت  واحد  یک 

میزان   به  سود  می  ۰/ ۲۲۱پایداری  پیدا  افزایش  )با  واحد  کند 

در نهایت، بین »کیفیت عملکرد مالی«  (.  ۹6۵/۴برابر با    tآماره  

مثبت  و »قضاوت سرمایه رابطه  نیز  پایداری سود«  گذاران در 

افزایش یک واحدی در  معنا که  این  به  دارد؛  معناداری وجود 

افزایش   به  منجر  مالی  قضاوت   ۰/ ۳۰8عملکرد  در  واحدی 

 (. ۵۹۴/۲برابر با  tشود )با آماره مربوط به پایداری سود می

می نشان  پژوهش  نظری  مبانی  با  همسو  نتایج  که  این  دهد 

شرکت که  بندر  زمانی  اقتصادی  ویژه  منطقه  در  مستقر  های 

امیرآباد از شفافیت اطلاعاتی بالاتری برخوردار باشند و ماهیت  

گذاران تشریح نمایند، کسب و کار خود را به وضوح برای سرمایه

ریسک   نتیجه،  در  و  یافته  کاهش  اطلاعاتی  تقارن  عدم 



 گذاران سرمایه قضاوت  بر مالی عملکرد و وکارکسب  ماهیت افشای کیفیت  تأثیر بررسی 48/ پور  سعیدی  اصل

 

شود. کاهش ریسک گذاران کمتر میشده توسط سرمایهادراک

و افزایش اطمینان از پایداری سودآوری آتی، به طور مستقیم  

سرمایه  نهایی  قضاوت  و بر  منابع  تخصیص  برای  گذاران 

شرکتسرمایه این  در  معناداری گذاری  و  مثبت  تأثیر  ها 

 گذارد. می

  tشده، مقدار آماره  با توجه به اینکه در تمامی روابط علی مطرح

است، هر چهار فرضیه اصلی پژوهش در سطح   ۹6/۱تر از  بزرگ

می  ۹۵اطمینان   تأیید  آزمون  درصد  نتایج  خلاصه  گردند. 

 به تفصیل ارائه شده است. ۴ها در جدول شماره فرضیه
 پژوهش های  فرضیه آزمون  نتایج  -4 جدول

روابط علی بین  
 متغیرهای پژوهش 

علامت  
 اختصاری 

ضریب 
 مسیر

نتیجه   معناداری 
 آزمون 

کیفیت افشای  
ماهیت کسب و  

کاربر قضاوت  
سرمایه گذاران به  

 سرمایه گذاری 

KEK ۱۹۳/۰ ۴۲۱/۳  تایید
 فرضیه 

کیفیت عملکرد  
قضاوت  مالی به 

سرمایه گذاران به  
 سرمایه گذاری 

AM ۲۰۱/۰ ۰۵۹/۳  تایید
 فرضیه 

کیفیت افشای  
ماهیت کسب و کار  
بر قضاوت سرمایه  
گذاران در پایداری  

 سود 

GSDS ۲۲۱/۰ ۹6۵/۴  تایید
 فرضیه 

عملکرد مالی بر  
قضاوت سرمایه  

گذاران در پایداری  
 سود 

GSS ۳۰8/۰ ۵۹۴/۲  تایید
 فرضیه 

 پژوهش  هاینبع: یافته م 

 گیریبحث و نتیجه . 5

هدف اصلی این پژوهش، بررسی تأثیر کیفیت افشای ماهیت  

وکار در گزارش تفسیری مدیریت و کیفیت عملکرد مالی  کسب

ای در منطقه ویژه اقتصادی بندر گذاران حرفهبر قضاوت سرمایه 

یافته  بود.  شفافیت  امیرآباد  که  داد  نشان  پژوهش  کلی  های 

های مالی و غیرمالی باکیفیت، نقش  اطلاعاتی و ارائه گزارش 

گذاران گیری سرمایهدهی به قضاوت و تصمیمبسزایی در شکل

ها تأیید کرد  کند. به طور مشخص، نتایج آزمون فرضیه ایفا می

ها از کیفیت عملکرد مالی مطلوب و  که در شرایطی که شرکت

کسب ماهیت  شفاف  تمایل افشای  باشند،  برخوردار  وکار 

سرمایه سرمایه برای  طور گذاری  گذاران  به  امیرآباد  بندر  در 

می افزایش  آنمعناداری  و  دیدگاه  یابد  با  را  شرکت  سود  ها 

 کنند. تری ارزیابی میمثبت

توان بیان  های مربوط به فرضیه اول و دوم، میدر تبیین یافته 

وکار و عملکرد  داشت که افزایش کیفیت افشای ماهیت کسب

دهد. گذاری را افزایش میگذاران به سرمایهمالی، تمایل سرمایه

و رضایی (  ۲۰۱۷های لی و همکاران )این یافته با نتایج پژوهش

( همکاران  دیدگاه (  ۲۰۲۱و  از  است.  سازگار  و  همسو 

بالایی گذاران، زمانی که ماهیت کسبسرمایه از کیفیت  وکار 

برخوردار باشد و مدیریت اطلاعات سودمندی را درباره دلایل 

ارائه   به صورت شفاف  مالی شرکت  تغییرات در روند عملکرد 

شده دهد، عدم تقارن اطلاعاتی کاهش یافته و ریسک ادراک

شود. در نتیجه، تعامل مثبت میان  گذار کمتر میتوسط سرمایه

کسب ماهیت  افشای  مالی، کیفیت  عملکرد  کیفیت  و  وکار 

های  گذاری در شرکتاحتمال جذب سرمایه و افزایش سرمایه 

 کند. مستقر در بندر امیرآباد را به شدت تقویت می

ها نشان دادند که بین  در خصوص فرضیه سوم و چهارم، یافته

گذاران در  وکار و قضاوت سرمایهکیفیت افشای ماهیت کسب

مورد پایداری سود شرکت رابطه مثبت و معناداری وجود دارد. 

سازگاری دارد.  (  ۲۰۲۰این نتیجه با پژوهش حسینی و مالکیان )

تفسیر این یافته بدین صورت است که با ارتقای کیفیت افشای 

وکار و فراهم آوردن اطلاعات اطلاعات مربوط به ماهیت کسب

سرمایه حرفهسودمندتر،  میگذاران  بهتر  دلایل ای  توانند 

چشم از  را  مالی  عملکرد  در  در  تغییرات  سود  پایداری  انداز 

وتحلیل کنند. با این حال، نتایج مربوط به تأثیر  بلندمدت تجزیه

های پژوهش ثقفی متقابل این متغیرها بر پایداری سود، با یافته
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سازگاری کامل ندارد. تفسیر این بخش از  (  ۱۳۹۰و همکاران )

بینی و گذاران در هنگام پیشنتایج بیانگر آن است که سرمایه

قضاوت درباره پایداری سود، وزن و تاکید بیشتری را بر کیفیت  

کسب ماهیت  شدهافشای  قائل  موارد،  وکار  برخی  در  و  اند 

اند. عملکرد مالی گذشته را به تنهایی ملاک قضاوت قرار نداده

سرمایه  دیگر،  عبارت  دچار سوگیری  به  فرآیند  این  در  گذاران 

منفی نشده و به جای تمرکز صرف بر اعداد و ارقام تاریخی، به 

 وکار هستند. دنبال درک روایت مدیران از آینده کسب

قابل تأثیرگذاری  به  توجه  ماهیت با  افشای  کیفیت  توجه 

گذاران در خصوص پایداری گیری سرمایهوکار بر تصمیمکسب

کنندگان استانداردهای  گذاری، به تدوینسود و تمایل به سرمایه 

بازار سرمایه پیشنهاد  حسابداری و نهادهای تنظیم گر مقررات 

شود تا الزامات افشای اطلاعات غیرمالی و گزارش تفسیری  می

نمایند.  تدوین  بیشتری  شفافیت  و  جزئیات  با  را  مدیریت 

گذار در بندر امیرآباد  های سرمایههمچنین، به مدیران شرکت

شود تا با گسترش داوطلبانه افشای اطلاعات مربوط  توصیه می 

کسب مدل  ریسکبه  فرصتوکار،  و  اعتماد ها  آتی،  های 

ینه تأمین مالی خود را کاهش گذاران را جلب کرده و هزسرمایه

 دهند. 

با   نیز  مطالعه  این  دیگری،  علمی  پژوهش  هر  مانند 

الشعاع پذیری نتایج را تحتهایی مواجه بود که تعمیممحدودیت

دهد. نخستین محدودیت، قلمرو مکانی پژوهش است قرار می

شرکت به  تنها  سرمایهکه  ویژه  های  منطقه  در  فعال  گذار 

اقتصادی بندر امیرآباد محدود شده است و ممکن است نتایج  

بنادر یا صنایع مختلف به طور کامل قابل تعمیم   آن به سایر 

نباشد. دومین محدودیت، استفاده از پرسشنامه مبتنی بر سناریو  

است که اگرچه ابزار مناسبی برای سنجش قضاوت است، اما  

گذاران در شرایط واقعی وت واقعی سرمایهممکن است با قضا

داشته باشد. سومین    بازار با ریسک مالی واقعی، اندکی تفاوت

است که امکان    ۱۴۰۱ها در سال  محدودیت، مقطعی بودن داده 

گذاران در طول زمان را  بررسی روند تغییرات قضاوت سرمایه

 آورد. فراهم نمی

محدودیت اساس  یافته بر  و  شده  ذکر  پژوهش، های  های 

می پژوهشپیشنهاد  سایر  شود  در  را  موضوع  این  آتی  های 

مناطق ویژه اقتصادی و بنادر مهم کشور مورد بررسی قرار دهند 

از   استفاده  همچنین،  یابد.  افزایش  نتایج  تعمیم  قابلیت  تا 

دادهروش  یا  آزمایشگاهی  برای های  سرمایه  بازار  واقعی  های 

سرمایه واکنش  کسبسنجش  ماهیت  افشای  به  وکار گذاران 

تواند مکمل ارزشمندی برای این پژوهش باشد. علاوه بر می

پژوهش میاین،  آینده  متغیرهای  های  تأثیر  بررسی  به  توانند 

کلان اقتصادی مانند نرخ تورم و نوسانات نرخ ارز بر حساسیت  

سرمایه اطقضاوت  افشای  به  نسبت  صنایع  گذاران  در  لاعات 

تعدیل متغیرهای  نقش  بررسی  نهایت،  در  بپردازند.  گر دریایی 

دیگری مانند کیفیت حاکمیت شرکتی، اندازه شرکت و چرخه  

قضاوت  و  اطلاعات  افشای  بین  رابطه  بر  شرکت  عمر 

های جدیدی را در ادبیات این حوزه  تواند افقگذاران، میسرمایه

 بگشاید.

  همچنین   پژوهش،  در  اخلاق  اصول  کلیه  :اخلاقی  ملاحظات

  ارجاعات   و  استنادها  منابع،  از  استفاده   در  علمی  داریامانت

 . است شده  رعایت و گرفته قرار موردتوجه

  انتشار   و  تدوین  که  دارندمی  اعلام   نویسندگان  :منافع  تعارض

 .است بوده منافع تعارض هرگونه  فاقد مقاله این

 مشترک  صورتبه  مقاله  تدوین  و  نگارش   نویسندگان:  سهم

 .است شده انجام نویسندگان تمامی برابر مشارکت با و

 تهیه  در  که  افرادی  تمامی  از  وسیلهبدین  :قدردانی  و  تشکر

 قدردانی  اند،داشته  مساعدت  و  همکاری  مقاله  این  تکمیل  و

 .شودمی

  هرگونه   دریافت  بدون  پژوهش  این  :پژوهش  اعتبار  تأمین

 . است شده انجام مالی تأمین یا حمایت
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