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 Subsidies are economic tools through which governments intervene to achieve specific 

market goals. However, by distorting prices across economic sectors, they have irreversible 

effects on the optimal allocation of resources and exacerbate budget deficits. Furthermore, 

they limit the effectiveness of governments' economic policies in tackling macroeconomic 

problems such as unemployment and inflation. Consequently, energy carrier subsidies and 

their impact on the budget deficit are of great importance, particularly in oil-producing 

nations. The main purpose of this article is to examine the effect of energy carrier subsidies 

on government budget deficits in selected countries, with a specific emphasis on Iran. For 

this purpose, annual statistical data for the period 2000 to 2018 were extracted from 

reputable international sources and the energy balance sheet. To estimate the research 

model, the econometric panel data approach using the Generalized Method of Moments 

(GMM) was employed. The findings of this study show that energy carrier subsidies have 

a positive and significant effect on government budget deficits in the selected countries. 

Specifically, an increase in these subsidies leads to an intensification of the imbalance 

between government revenues and expenditures. Additionally, variables such as oil revenue 

and economic growth rate have a negative relationship, while inflation and tax revenues 

show a positive relationship with the budget deficit. Based on the results, it is recommended 

that governments, in order to reduce budget deficits and achieve optimal resource 

allocation, reform the subsidy structure and replace it with efficient price and guidance 

policy tools. 
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 چکیده   اطلاعات مقاله 

 پژوهشی نوع مقاله: 

 13-24صفحات: 

ها، بر تخصیص بهینه منابع  ها در بازار هستند که با تحریف قیمت ای دولت ها از ابزارهای مداخله یارانه 
عنوان  های انرژی به گذارند. در این میان، یارانه حاملناپذیری بر جای می و کسری بودجه اثرات جبران 

های دولت در کشورهای تولیدکننده نفت، نقش بسزایی در تشدید کسری  یکی از ارکان اصلی هزینه 
ایفا می بودجه و محدودسازی کارایی سیاست  اقتصادی  بررسی  های  پژوهش،  این  کند. هدف اصلی 

های انرژی بر کسری بودجه دولت در کشورهای منتخب با تأکید بر ایران است. روش  تأثیر یارانه حامل 
های آماری مورد نیاز  ست. دادهتحلیلی ا-تحقیق در این مطالعه از نوع کاربردی و با رویکرد توصیفی 

المللی و ترازنامه انرژی استخراج شده و جهت برآورد  از منابع معتبر بین   2۰۰۰-2۰1۸در بازه زمانی  
(  GMMیافته )های تابلویی با رویکرد گشتاورهای تعمیم الگوی پژوهش، از روش اقتصادسنجی داده

های انرژی تأثیر مثبت و معناداری  دهد که یارانه حامل های پژوهش نشان می استفاده شده است. یافته 
ها منجر به تشدید  که افزایش این یارانهطوری بر کسری بودجه دولت در کشورهای منتخب دارد؛ به 

هزینه  و  درآمدها  می ناترازی  دولتی  رشد  های  نرخ  و  نفتی  درآمد  نظیر  متغیرهایی  همچنین،  شود. 
الیاتی رابطه مثبتی با کسری بودجه دارند. بر اساس نتایج،  اقتصادی رابطه منفی، و تورم و درآمدهای م

به دولت  باید  به اصلاح  ها  نسبت  منابع،  بهینه  به تخصیص  و دستیابی  بودجه  منظور کاهش کسری 
 ها و جایگزینی ابزارهای قیمتی و ارشادی کارآمد اقدام نمایند. ساختار یارانه 
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 مقدمه -1

های کشور بر  های مهم و بنیادینی در اداره فعالیتدولت نقش

های عمرانی، زیرساختی عهده دارد و انجام بسیاری از فعالیت

و خدمات درمانی بر عهده آن است. دولت برای انجام وظایف  

قانونی و حاکمیتی خود به بودجه نیاز دارد که ممکن است به  

پیش درآمدهای  نیافتن  تحقق  یا  بینیعلت  و  بودجه  در  شده 

نشده، با کسری بودجه مواجه  بینیهای پیشفزونی یافتن هزینه

باریس،    شیک  باریگردد ) از دهه  2۰17و  میلادی،    197۰(. 

به  بودجه  چالشکسری  و  مهم  مسائل  از  یکی  برانگیز  عنوان 

اقتصاد کلان در محافل دانشگاهی و سیاسی مورد توجه ویژه 

ا متغیر  این  است.  گرفته  پایدار  ز ویژگیقرار  و  های ساختاری 

عنوان یکی از ابزارهای  توسعه است و بهاکثر کشورهای درحال

رود؛ زیرا در این کشورها حیطه فعالیت سیاست مالی به شمار می

دارند. حجم   ضعیفی  بخش خصوصی  و  گسترده  بسیار  دولت 

غلبه هزینه  و  دولت  بر هزینه بزرگ  های عمرانی، های جاری 

ای رقم زده که دولت  گونه ساختار بودجه در این کشورها را به

تقریباً هر ساله با کسری بودجه مزمن مواجه باشد )اسکندری و 

 (. 1395همکاران، 

دولت برای جبران مشکل کسری بودجه دو راه اصلی پیش رو  

دارد: یا درآمدهای خود را از طریق افزایش درآمدهای مالیاتی،  

نرخ   رشد  با  کشور  تولید  افزایش  یا  و  نفت  فروش  افزایش 

وری بهبود بخشد که تحقق آن تقریباً دور از دسترس است،  بهره 

های دولت شامل های خود را تقلیل دهد. هزینهو یا اینکه هزینه 

های جاری و عمرانی هستند. معمولًا در  دو بخش اصلی هزینه

های کشورهایی که با کسری بودجه مزمن مواجه هستند، هزینه 

روند  بر  چندانی  تأثیر  آن  کاهش  و  بوده  ناچیز  بسیار  عمرانی 

نمی دولت  بودجه  )یان،  کسری  میان،  2۰12گذارد  این  در   .)

های های دولت صرف یارانه حامل هتوجهی از هزینبخش قابل 

ها توجهی از یارانههای انرژی بخش قابلشود. حامل انرژی می

ویژه ایران به خود اختصاص داده و سهم  را در اقتصاد کشورها به 

آن در بودجه دولت همواره در حال افزایش است، زیرا دولت از 

های انرژی است )کیجانی و  کنندگان حاملترین مصرفبزرگ

ها  (. یارانه از ابزارهای اقتصادی است که دولت1395ورهرامی،  

از طریق آن برای دستیابی به اهداف مشخصی در بازار، دخالت  

ها ترین پیامد پرداخت یارانهکنند. از دیدگاه اقتصاد خرد، مهم می

ها و درنهایت  های نسبی در اقتصاد، تحریف قیمتکاهش قیمت

ها با ایجاد کسری بودجه  یارانهعدم تخصیص بهینه منابع است.  

ای بر اقتصاد  های اجتماعی، آثار کلان گسترده و افزایش هزینه 

 (. 2۰16ملی دارند )اپیکورپ، 

صاحب از  یارانهبرخی  پرداخت  معتقدند،  انرژی نظران  های 

نمینه کمکی  تولید  به  کسری  تنها  افزایش  باعث  بلکه  کند، 

نیز می هزینه بودجه  افزایش  اعظم  قسمت  و  دولت  شود  های 

مربوط به این بخش است. ملاحظه آمارهای کسری بودجه و  

دهد که های انرژی در اقتصاد کشورها نشان میی حاملیارانه

با  تنگاتنگی  تقریباً  ارتباط  موضوع  دو  این  اخیر  دهه  سه  در 

داشته )دلوتی،  یکدیگر  کشورهای 2۰16اند  جمله  از  ایران   .)

آید و به همین دلیل برخوردار از صادرکننده نفت به شمار می

درآمد حاصل از صادرات نفت است. از آنجا که درآمد حاصل از  

بودجه عمومی دولت را    توجهی ازصدور نفت خام بخش قابل

می بهتشکیل  و  فعالیتدهد  دیگر  بر  غیرمستقیم  های طور 

اقتصادی تأثیر چشمگیری دارد، هر نوع نوسان در درآمدهای 

می مستقیم  تأثیر  دولت  بودجه  کسری  میزان  بر  گذارد  نفتی 

های انرژی از  رو، بررسی یارانه حامل(. از این1395فر،  )محنت

زوایای تأثیر آن بر کسری بودجه دولت و همچنین تأثیر آن بر  

برخوردار   بالایی  اهمیت  از  اقتصاد  در  منابع  بهینه  تخصیص 

یارانه   اثرگذاری  پژوهش  این  در  منظور،  همین  به  است. 

های انرژی بر روند کسری بودجه دولت مورد بررسی قرار حامل

های  گیرد. سعی بر این است که این تأثیر با استفاده از داده می

 2۰۰۰-2۰1۸نه برای اقتصاد کشورهای منتخب طی دوره  سالا 

مورد بحث و بررسی دقیق قرار گیرد. بدین منظور در ادامه، در  

بخش دوم ادبیات موضوع و پیشینه تحقیق مورد بررسی قرار 

شوند،  ها و روش تحقیق معرفی میگیرد. در بخش سوم داده می
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تجزیه چهارم  بخش  دادهدر  ارائه  وتحلیل  پژوهش  نتایج  و  ها 

گیری و پیشنهادهای پژوهش بیان  شوند و در نهایت نتیجهمی

 خواهد شد. 

 چارچوب نظری و پیشینه تحقیق . 2

برانگیزترین ابزارهای  ترین و بحثهای انرژی از گستردهیارانه

های متولی رفاه  سیاست مالی در کشورهایی است که سازمان

اجتماعی عملکرد چندان مطلوبی ندارند. در این کشورها، قیمت 

امنیت  یارانه ایجاد  برای  انرژی همچنان یک ساختار مهم  ای 

می تشکیل  را  و  اجتماعی  پرهزینه  بسیار  که  هرچند  دهد، 

ناکارآمد است. در کشورهای تولیدکننده نفت و گاز، قیمت پایین 

انرژی از لحاظ تاریخی یک قرارداد اجتماعی نانوشته را تشکیل 

اکیندل،  می و  )فسورانتی  از 2۰15دهد  برخی  در  اگرچه   .)

پایینکنندگان قیمتکشورها مصرف تری برای کالاهای  های 

پرداخت مییارانه یارانه کننای  این  از  بهره د و در ظاهر  مند ها 

به می اما  زیرا  شوند،  شد؛  خواهند  متضرر  غیرمستقیم  طور 

هزینه  افزایش  یارانه،  رشد  پرداخت  کاهش  عمومی،  های 

اقتصادی، کسری بودجه و درنتیجه تورم را در پی خواهد داشت  

 (. 2۰17)کرون و مندلا، 

حامل  یارانه  اصلاح  یا  کاهش  نظری،  دیدگاه  انرژی  از  های 

تواند باعث به وجود آمدن اثرات مثبت و سازنده برای اقتصاد  می

اجتماعی  عدالت  تحقق  فقر،  کاهش  شامل  اثرات  این  گردد. 

گازهای  انتشار  کاهش  آیندگان،  برای  انرژی  امنیت  بیشتر، 

دیگلخانه و  مصرف ای  یافتن  کاهش  علت  به  کربن  اکسید 

هزینه آن بار  یافتن  کاهش  باعث  همچنین  و  دوش ها،  از  ای 

هزینه بر  درآمدها  فزونی  به  منجر  که  شده  میدولت  شود ها 

همکاران،   و  حامل 2۰19)شافیتزل  یارانه  کنترل  عدم  های  (. 

می  بار  انرژی  ایجاد  و  ناکارآمد  مصرف  افزایش  باعث  تواند 

سری بودجه گردد  ای بیشتر بر دولت و باعث رخ دادن کهزینه

یوسف،   و  حامل 2۰۰9)بخت  یارانه  کاهش  انرژی (.  های 

به  می منابع  آن  هدایت  و  بیشتر  منابع  آزادسازی  باعث  تواند 

افزایش   باعث  درمجموع  و  شده  مولد  و  مادر  صنایع  سمت 

سادات،   و  )آچاریا  دولت شود  حال،  2۰17درآمدهای  این  با   .)

تواند ابزاری های انرژی در اقتصادهای متوسط میاصلاح یارانه

ها باشد، هرچند باید توجه نمود که پرداختن  قدرتمند برای دولت

- های بسیار عمیق اقتصادیبه آن در بسیاری از موارد نارضایتی

اند را به اجتماعی که به شیوع اعتراضات سیاسی کمک کرده

دنبال داشته و در برخی موارد، باعث تشدید اختلافات داخلی و 

 (. 2۰15در کشورها شده است )اولیور و همکاران، جنگ قدرت 

یارانه مؤلفههمچنین،  از  یکی  انرژی  در های  مشترک  های 

با درآمد کم و متوسط است. تأمین آن   بسیاری از کشورهای 

بودجه دولت می افزایش کسری  دلیل باعث  به همین  شود و 

ها در راستای بهبود رشد کرد دولتباعث محدودیت در هزینه 

می فقر  کاهش  و  پیشاقتصادی  این،  بر  علاوه  بینی شود. 

یارانه می که  شکافشود  زیرا ها  کنند  ایجاد  اجتماعی  های 

گیرند و انحراف ها میها کمترین بهره را از آنفقیرترین دهک

انرژی صنایع  نفع  به  منابع  بهینه  تخصیص  دنبال  از  به  را  بر 

توسعه  خواهد داشت. بر این اساس، بسیاری از کشورهای درحال

برنامه اصلا انرژی را آغاز  نظیر مصر، اردن و سودان  ح یارانه 

همکاران،  کرده و  )بریسینگر  اقتصادهای  2۰19اند  در   .)

انرژی بدون هدفمندسازی،  توسعه نیافته، تداوم پرداخت یارانه 

هزینه بیشتر  چه  هر  افزایش  میباعث  دولت  از  های  که  شود 

آثار تورمی ناشی از  سو زمینهیک ساز تشدید کسری بودجه و 

یارانه حامل  از سوی دیگر حذف کلی  انرژی آن است و  های 

ها باید ها خواهد شد. پس دولتباعث رشد سریع سطح قیمت

زمان دو هدف  های خود را اتخاذ کنند که هم ای سیاستگونه به

ای و همچنین شرایط تداوم حمایت از اقشار کاهش بار بودجه

و پذیر و دهکآسیب را فراهم سازد )بخت  پایین جامعه  های 

 (. 2۰13یوسف، 

پژوهش باب  این  است.  در  گرفته  صورت  متعددی  های 

مطالعه1395اسکندری و همکاران ) اثرات  ( در  بررسی  به  ای 
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حامل قیمت  از  تعدیل  استفاده  با  ایران  اقتصاد  بر  انرژی  های 

پرداختند. نتایج   13۸5-1393ستانده و بازه زمانی  -جدول داده

سنگ کمترین کاهش نرخ  تحقیق حاکی از آن است که زغال

سنگ جانشین  توان نتیجه گرفت زغال رشد تولید را داشته و می

( در 1395های انرژی شده است. کمیجانی و ورهرامی )حامل

در  مطالعه بودجه  کسری  بر  مؤثر  عوامل  نقش  بررسی  به  ای 

بازه زمانی   از روش حداقل   135۸-13۸7ایران در  استفاده  با 

مربعات معمولی پرداختند که نتایج تحقیق حاکی از اثر منفی 

درآمدهای نفتی، درآمدهای مالیاتی و رشد اقتصادی بر کسری 

یارانه مثبت  تأثیر  و  هزینهها  بودجه  کسری  و  بر  دولت  های 

( تأثیر هدفمندی یارانه 1394بودجه است. بزازان و همکاران )

برق بر تقاضای خانوار را به تفکیک شهر و روستا با استفاده از  

های  ( و روش رگرسیونAIDSآل )سیستم تقاضای تقریباً ایده

( مورد بررسی قرار دادند. نتایج نشان  SURبه ظاهر نامرتبط )

دهند که انرژی برق برای خانوارهای شهری و روستایی جزو می

های قیمتی انرژی آید و سیاستکالاهای ضروری به حساب می

و   نبوده  کارساز  احتمالًا  برق  مصرف  کاهش  برای  تنهایی  به 

های غیرقیمتی  کند در کنار آن از سیاستضرورت ایجاب می

 استفاده شود.

( به بررسی رابطه درآمدهای  1394دوست و همکاران )فرهنگ

 1369- 139۰نفتی، حجم پول، کسری بودجه و تورم طی دوره  

ایران   اقتصاد  در  برداری  خودرگرسیون  روش  از  استفاده  با 

می نشان  نتایج  زمانی، کسری  پرداختند.  بازه  این  در  دهد که 

نفتی  درآمدهای  و  پول  حجم  رشد  با  ایران  در  دولت  بودجه 

( دیگران  و  رنجبر  است.  داشته  معنادار  تأثیر 1393ارتباط   )

کننده در ایران ها بر تغییرات معادل رفاه مصرفهدفمندی یارانه

مورد بررسی قرار دادند. نتایج   13۸9-1394را طی دوره زمانی 

این پژوهش نشان داد که مقدار پرداختی دولت در دامنه تورمی  

کالا  درصدی  هفتاد  الی  بیبیست  از  های  کمتر  داخلی،  دوام 

پرداختی  که  مفهوم  این  به  بود؛  خواهد  افراد  معادل  تغییرات 

 کنندگان نبوده است.دولت معادل با کاهش رفاه مصرف

( شهابی  خارجی،  مطالعات  ارزیابی  2۰2۰در  بررسی  به   )

گذاری انرژی با استفاده از مدل تعادل عمومی  اصلاحات قیمت

بازه زمانی   نتایج نشان    2۰14-2۰16در کویت در  پرداخت و 

داد که قطع یارانه انرژی در اولویت قرار گرفت و این اصلاحات 

را کلید حل مشکلات اقتصادی اعلام کردند. بوقانمی و خان  

مطالعه2۰19) در  توزیعی  (  و  رفاهی  تأثیرات  بررسی  به  ای 

همکاری   شورای  عضو  کشورهای  در  انرژی  یارانه  اصلاح 

فارس با هدف ارزیابی اثرات گسترده اقتصادی بر افزایش  خلیج

از آن است که  نتایج حاکی  پرداختند.  انرژی در عمان  قیمت 

ایش تولید ناخالص  درصدی یارانه انرژی منجر به افز  5۰کاهش  

انداز دولت به میزان  درصد، افزایش پس   ۰.62داخلی به میزان  

درصد  3میلیارد دلار آمریکا و کاهش رفاه خانوار در حدود  2.9

( همکاران  و  شافیتزل  شد.  مطالعه2۰19خواهد  در  به  (  ای 

تواند اصلاح یارانه  بررسی اینکه آیا نقل و انتقالات دولتی می

قبول کند، در اکوادور طی بازه انرژی را از نظر اجتماعی قابل

پرداختند. نتایج تحقیق حاکی از آن است    2۰۰7-2۰17زمانی  

یارانه حدود  که  انرژی  هزینه  7های  از  عمومی درصد  های 

می تشکیل  را  مالی  کسری  دوسوم  یا  اکوادور  و سالانه  دهند 

یارانه این  زیستحذف  و  اقتصادی  منافع  روشنی  ها  محیطی 

 داشت.  خواهد

 روش تحقیق . 3

پژوهش حاضر از نظر هدف، کاربردی و از نظر ماهیت و روش،  

تحلیلی است. در این مطالعه، به منظور بررسی تأثیر  -توصیفی

حامل  داده یارانه  از  دولت،  بودجه  کسری  بر  انرژی  های  های 

ترکیبی )پانل دیتا( برای گروهی از کشورهای منتخب )با تأکید  

استفاده شده است.    2۰۰۰-2۰1۸ویژه بر ایران( در بازه زمانی  

از داده  پژوهش،  الگوی  برآورد  برای  نیاز  مورد  آماری  های 

المللی از جمله بانک جهانی و ترازنامه های داده معتبر بینپایگاه

انرژی استخراج گردیده است. انتخاب این بازه زمانی به دلیل  

داده  به  قابلدسترسی  و  استاندارد  پیوسته،  برای های  اتکا 
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امکان   و  بوده  منتخب  کشورهای  در  مطالعه  مورد  متغیرهای 

 سازد. بررسی تحولات بلندمدت را فراهم می

فرضیه آزمون  از برای  مدل،  ضرایب  برآورد  و  پژوهش  های 

ارائه  پایه  )الگوی  همکاران  و  آلسینا  توسط  بهره  (  1997شده 

گرفته شده است. بر این اساس، مدل کلی پژوهش به صورت 

 رابطه زیر تدوین شده است: 

BD i,t = α + β0* BD i,t-1 + β1* SUB i,t + 

β2*GRi,𝑡 + β3* TRO i,t + β4*ERRi,t + 

β5*TRMi,t+β6*INFi,t+𝜀𝑖,t                                         

(1)                                                                        

اندیس   فوق،  رابطه  اندیس  نشان   iدر  و  کشور    tدهنده 

کاررفته در این مدل  دهنده زمان )سال( است. متغیرهای بهنشان

 شوند: به شرح زیر تعریف و توجیه نظری می

1  .( دولت  بودجه  متغیر  (:  BDکسری  عنوان  به  متغیر  این 

وابسته، برابر با تفاضل مخارج و درآمدهای دولت تعریف شده 

 گردد. و به صورت سالانه برآورد می

این متغیر به عنوان متغیر    (: SUBهای انرژی ) یارانه حامل.  2

اصلی توضیحی، میزان یارانه پرداختی دولت به بخش انرژی را  

رود رابطه مثبتی با کسری بودجه  دهد که انتظار مینشان می 

 داشته باشد. 

اقتصادی  .  3 رشد  تولید    (: GR)نرخ  رشد  بیانگر  متغیر  این 

ناخالص داخلی سرانه است. از لحاظ نظری، رشد اقتصادی از 

می مالیاتی  پایه  گسترش  زمینهطریق  افزایش  تواند  های 

بودجه   با کسری  نتیجه  در  و  آورد  فراهم  را  دولت  درآمدهای 

 رابطه منفی دارد. 

4  .( نفتی  نفت  (: TROدرآمد  اقتصادهای  ایران،  در  نظیر  خیز 

بودجه   در  بالایی  سهم  نفت  صادرات  از  حاصل  درآمدهای 

عمومی دارند. طبق تئوری، افزایش درآمدهای نفتی باید رابطه  

بخش   درآمدها  این  زیرا  باشد،  داشته  بودجه  کسری  با  منفی 

 کنند. توجهی از ناترازی بودجه را جبران میقابل

دهنده ارزش پول ملی در  این متغیر نشان  (: ERRنرخ ارز ).  5

ارز   نرخ  نوسانات  نظری،  لحاظ  از  است.  ارزهای خارجی  برابر 

های وارداتی دولت و در نتیجه بر تراز بودجه  تواند بر هزینهمی

می انتظار  و  باشد  بودجه  تأثیرگذار  با کسری  منفی  رابطه  رود 

 داشته باشد. 

6  .( مالیاتی  نشان(:  TRMدرآمد  متغیر  درآمدهای  این  دهنده 

حاصل از مالیات است. اگرچه در تئوری افزایش درآمد مالیاتی 

ساختارهای  برخی  در  اما  دهد،  کاهش  را  بودجه  کسری  باید 

به  منجر  است  ممکن  دولتی  درآمدهای  افزایش  اقتصادی، 

در   و  فریدمن(  هزینه  و  مالیات  فرضیه  )طبق  مخارج  افزایش 

 نتیجه تشدید کسری شود. 

ارزش اسمی مخارج    (: INFنرخ تورم ).  7 در شرایط تورمی، 

های جاری و عمرانی( به سرعت فزونی  دولتی )اعم از هزینه

تأخیر می وجود  دلیل  به  مالیاتی  درآمدهای  که  حالی  در  یابد، 

اولیور )اثر  نمی- زمانی  افزایش تانزی(  به همان سرعت  توانند 

یابند. لذا از لحاظ نظری، وجود شرایط تورمی با کسری بودجه  

 رابطه مثبت دارد.

فرضیه آزمون  و  مدل  برآورد ضرایب  منظور  رویکرد به  از  ها، 

های تابلویی استفاده شده است. با توجه به  اقتصادسنجی داده 

وجود متغیر وابسته با وقفه در سمت راست معادله، مدل از نوع 

های سنتی مانند پویا است. در چنین شرایطی، استفاده از روش 

اثرات ثابت یا تصادفی منجر به ایجاد تورش و ناسازگاری در  

می خطا  برآوردها  جمله  با  وقفه  با  وابسته  متغیر  زیرا  شود، 

همبستگی خواهد داشت و فرض کلاسیک عدم خودهمبستگی  

 گردد.نقض می

و  کارآمد  برآوردهای  به  این مشکل و دستیابی  بر  غلبه  برای 

یافته  بدون تورش، در این پژوهش از روش گشتاورهای تعمیم

کارگیری یافته توسط آرلانو و باند استفاده شده است. به توسعه

های ترکیبی پویا، یافته مبتنی بر دادهروش گشتاورهای تعمیم

از   استفاده  با  روش  این  آنکه  نخست  دارد.  متعددی  مزایای 
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زایی ناشی از وجود متغیر متغیرهای ابزاری داخلی، مشکل درون

کند. دوم آنکه این رویکرد ناهمسانی  وابسته با وقفه را حل می

واریس و خودهمبستگی مرتبه اول در جملات خطا را کنترل 

فردی  می اثرات  نمودن  لحاظ  با  روش  این  آنکه  سوم  نماید. 

بر  غیرقابل  در  را  بیشتری  مشاهده خاص هر کشور، اطلاعات 

های مقطعی یا سری  های موجود در رگرسیونگرفته و تورش 

تأکید  (  2۰۰2طور که باند )کند. همانزمانی خالص را حذف می

تعمیم گشتاورهای  برآوردگر  است،  برآوردگر  کرده  یک  یافته 

پرتوان است که نیاز به اطلاعات دقیق در مورد توزیع جملات 

تر، با کارایی بالاتر  هایی دقیقمیناختلال ندارد و در نتیجه، تخ 

 دهد. خطی کمتر ارائه میو هم

ها و ساختار پویای مدل، های دادهبنابراین، با توجه به ویژگی

تعمیم گشتاورهای  برآوردگر  از  عنوان  استفاده  به  یافته 

فرضیه مناسب آزمون  برای  روش  معتبرترین  و  های  ترین 

های انرژی بر کسری بودجه  پژوهش و تحلیل تأثیر یارانه حامل 

کار گرفته شده است. دولت در کشورهای منتخب، انتخاب و به 

آزمون مدل،  نهایی  برآورد  از  و پیش  متغیرها  مانایی  های 

نیز آزمون ابزاری  متغیرهای  اعتبار  به  مربوط  تشخیصی  های 

نتایج حاصل   انجام خواهد شد تا از صحت و قابلیت اطمینان 

 اطمینان حاصل گردد.

 هایافته. 4

در این بخش، نتایج حاصل از برآورد مدل پژوهش با استفاده از  

شود. پیش از  ( ارائه می GMMیافته )روش گشتاورهای تعمیم

فرضیه  آزمون  و  مدل  تمام برآورد  مانایی  که  است  لازم  ها، 

مدل  برآورد  زیرا  گردد،  آزمون  مطالعه  مورد  در  متغیرهای  ها 

کاذب   رگرسیون  مشکل  بروز  باعث  متغیرها،  نامانایی  صورت 

لوین،  می آزمون  از  پژوهش حاضر  در  این منظور،  برای  شود. 

لین و چو نشان  LLCلین و چو ) لوین،  استفاده شده است.   )

داده  در  که  واحد دادند  ریشه  آزمون  از  استفاده  ترکیبی،  های 

داده  این  به  به  مربوط  بیشتری نسبت  آزمون  دارای قدرت  ها، 

صورت جداگانه استفاده از آزمون ریشه واحد برای هر مقطع به

است. نتایج حاصل از آزمون مانایی لوین، لین و چو در جدول 

 ارائه شده است. ( 1شماره )
 مدل  متغیرهای  برای  LLC واحد ریشه آزمون  نتایج  -1 جدول

 نتیجه  احتمال  مقدار آماره  متغیر 

BD 259/2 -  ۰119/۰  I(0) 

INF ۸19/6 -  ۰۰۰۰/۰  I(0) 

SUB 6۰۸/1 -  ۰536/۰  I(0) 

TRO ۸۰2/1۰ -  ۰۰۰۰/۰  I(0) 

TRM 659/3 -  ۰۰۰1/۰  I(0) 

GR 422/3 -  ۰۰۰3/۰  I(0) 

ERR 2522/2 -  ۰122/۰  I(0) 

 پژوهش  هایمنبع: یافته 

یک از متغیرها، فرضیه صفر آمده، برای هیچدستطبق نتایج به
شود. این آزمون مبنی بر داشتن ریشه واحد و نامانایی تأیید نمی

درصد مانا   95لذا تمامی متغیرهای پژوهش، در سطح اطمینان 
های انرژی که در سطح اطمینان  جز یارانه حاملباشند، بهمی
دهد که تمامی متغیرها باشد. این امر نشان میدرصد مانا می  9۰

در سطح مانا هستند و امکان برآورد مدل با استفاده از روش 
 یافته فراهم است. گشتاورهای تعمیم

پس از اطمینان از اعتبار آماری مدل و مانایی متغیرها، الگوی 

پژوهش برآورد شده است. نتایج حاصل از برآورد مدل با استفاده  

 ارائه گردیده است.( 2در جدول شماره ) GMMاز روش 
 GMM روش با الگو برآورد  از حاصل نتایج  -2 جدول

 پژوهش  هایمنبع: یافته 

مشخص است، در طی دوره (  2گونه که در جدول شماره )همان

، وقفه کسری بودجه دولت ( 2۰۰۰-2۰1۸زمانی مورد بررسی )

 احتمال  t آماره ضریب متغیر 

1-i,tBD 5۰92/۰ 355/14 ۰۰۰۰/۰ 
i,tINF 3322/۰ 2۸1/3 ۰۰11/۰ 

𝑡i,SUB 2626/۰ ۸13/6 ۰۰۰۰/۰ 
i,tTRO ۰۰۰5/۰ - 61/2 - ۰۰94/۰ 

i,tTRM ۰24/۰ 951/2 ۰۰33/۰ 

i,tGR ۰2۰6/۰ - 71/1 - ۰۸۸1/۰ 
i,tERR 343/۰ - 23/15 - ۰۰۰۰/۰ 

 J 435/2۸آماره 
 J 3۸9/۰احتمال آماره 

 34 رتبه متغیر ابزاری 
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اطمینان   فاصله  مقدار    99در  بر  معنادار  و  مثبت  اثری  درصد 

وقفه  متغیر  ضریب  است.  داشته  دولت  بودجه  کسری  جاری 

دهد کسری است که نشان می  5۰92/۰کسری بودجه برابر با  

توجهی بر کسری بودجه سال جاری بودجه سال قبل، تأثیر قابل 

دارد. این امر بیانگر آن است که کسری بودجه در کشورهای 

دولت و  است  برخوردار  استمرار  و  پایداری  از  در منتخب  ها 

 مدت قادر به تعدیل آن نیستند.کوتاه

های حامل دهد که شاخص یارانهیافته اصلی پژوهش نشان می 

درصد اثری مثبت و معنادار بر   99انرژی، در فاصله اطمینان  

میزان کسری بودجه دولت در کشورهای منتخب مورد بررسی  

به است.  با  طوریداشته  برابر  متغیر  این  ضریب    2626/۰که 

یعنی   حامل  1است؛  یارانه  در  افزایش  انرژی،  درصد  های 

می   2626/۰ افزایش  را  دولت  بودجه  این درصد کسری  دهد. 

های انرژی یکی از عوامل اصلی  کند که یارانهنتیجه تأیید می

نفت کشورهای  در  بودجه  کسری  درحالتشدید  و  توسعه خیز 

دولت اینکه  به  توجه  با  قابلاست.  بخش  بودجه  ها  از  توجهی 

کنند، این امر باعث ایجاد ناترازی  خود را صرف یارانه انرژی می

زمینه و  شده  دولتی  ترازنامه  بودجه در  کسری  تشدید  ساز 

 گردد.می

دهد  در خصوص سایر متغیرهای کنترلی مدل، نتایج نشان می

که ضریب درآمد نفتی منفی و معنادار است. این ضریب برابر  

است و بیانگر آن است که با یک درصد تغییر در    -۰۰۰5/۰با  

دولت   بودجه  کسری  نفتی،  کاهش    ۰۰۰5/۰درآمد  درصد 

های اقتصادی همخوانی دارد، زیرا یابد. این نتیجه با تئوریمی

نفت اقتصادهای  از  در  حاصل  درآمدهای  ایران،  نظیر  خیز 

افزایش   دارند و  بودجه عمومی  بالایی در  صادرات نفت سهم 

 شود.این درآمدها باعث جبران بخشی از کسری بودجه می 

بر کسری   معنادار  و  مثبت  تأثیر  دارای  نیز  مالیاتی  درآمدهای 

با   برابر  متغیر  این  ضریب  است.  دولت  است؛   ۰24/۰بودجه 

که با یک درصد افزایش در درآمدهای مالیاتی، کسری  طوریبه

یابد. این نتیجه ممکن  درصد افزایش می  ۰24/۰بودجه دولت  

های اقتصادی مغایرت داشته باشد،  است در نگاه اول با تئوری

اما با توجه به ساختار اقتصادی کشورهای مورد مطالعه و فرضیه  

توان آن را توجیه نمود. ، می( 197۸»مالیات و هزینه« فریدمن )

بر اساس این فرضیه، رابطه علی از طرف درآمدهای دولت به  

سمت مخارج آن است؛ یعنی افزایش درآمدهای مالیاتی باعث 

افزایش مخارج دولت شده و در نهایت منجر به تشدید کسری  

 گردد. بودجه می

است.  معنادار  و  منفی  ضریب  دارای  نیز  اقتصادی  رشد  نرخ 

است؛ یعنی با یک درصد   -۰2۰6/۰ضریب این متغیر برابر با  

  ۰2۰6/۰افزایش در نرخ رشد اقتصادی، کسری بودجه دولت  

می کاهش  میدرصد  نشان  نتیجه  این  رشد یابد.  که  دهد 

اقتصادی از طریق گسترش پایه مالیاتی و افزایش درآمدهای  

 شود.دولت، باعث کاهش کسری بودجه می

نرخ ارز نیز دارای ضریب منفی و معنادار است. ضریب این متغیر  

است؛ یعنی با یک درصد افزایش در نرخ ارز،   -343/۰برابر با  

یابد. این نتیجه  درصد کاهش می   343/۰کسری بودجه دولت  

می قابلنشان  تأثیر  ارز  نرخ  نوسانات  که  تراز دهد  بر  توجهی 

 بودجه دولت دارد. 

نرخ تورم نیز دارای ضریب مثبت و معنادار است. ضریب این  

است؛ یعنی با یک درصد افزایش در نرخ    3322/۰متغیر برابر با  

یابد. این  درصد افزایش می  3322/۰تورم، کسری بودجه دولت  

دهد که در شرایط تورمی، ارزش اسمی مخارج نتیجه نشان می

یابد، در حالی که درآمدهای مالیاتی دولتی به سرعت فزونی می

توانند به همان سرعت افزایش به دلیل وجود تأخیر زمانی نمی

 شود.یابند و این امر باعث تشدید کسری بودجه می

بمنظور بررسی صحت الگوی برآوردی و ضرایب در حالت کلی،  

شده، از آزمون والد استفاده شده است. بر اساس آزمون انجام 

شود؛ بنابراین،  فرضیه صفر مبنی بر صفر بودن ضرایب رد می
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می برخوردار  لازم  اعتبار  از  شده  برآورد  نتایج  ضرایب  باشند. 

 نشان داده شده است.(  3حاصل از آزمون والد در جدول شماره )
 والد  آزمون  از حاصل نتایج  -3 جدول

 احتمال  مقدار  های آزمون آماره

 F ۰69/2۰5 ۰۰۰/۰ی آماره

 𝛘𝟐 4۸3/1435 ۰۰۰/۰ی آماره

 پژوهش  هایمنبع: یافته 

شود، مقدار آماره  مشاهده می (  3طور که در جدول شماره )همان

F    1435/ 4۸3دو برابر با  و مقدار آماره کای  ۰69/2۰5برابر با 

درصد معنادار هستند. این    99است که هر دو در سطح اطمینان  

کند که مدل برآورد شده از اعتبار آماری لازم  نتیجه تأیید می 

 اتکا هستند. برخوردار است و ضرایب برآورد شده قابل 

یافته، برای بررسی سازگاری برآوردگر در مفهوم گشتاور تعمیم
GMM    و معتبر بودن ماتریس ابزار، از آزمون سارگان استفاده

شود. در این آزمون، فرضیه صفر حاکی از عدم همبستگی می
باشد. ابزارها با جمله اخلال و درنتیجه سازگاری برآوردگر می

دو بوده و از طریق رابطه زیر  آزمون سارگان دارای توزیع کای
 شود:تعریف می

2J -statistic = χ (r -k) 
تعداد متغیرهای برآورد    kرتبه متغیر ابزاری،    rدر رابطه فوق،  

دو مربوط به آزمون  و آماره کای  Jهمان آماره    J-statisticشده،  

، مقدار  (2باشد. با توجه به اینکه طبق جدول شماره )سارگان می

تقریباً    Jو احتمال آماره    435/2۸آماره آزمون سارگان برابر با  

باشد، لذا فرضیه صفر مبنی بر معتبر بودن  می  3۸9/۰برابر با  

نمی رد  ابزارها  بهماتریس  ابزاری  بیانشود.  متغیر  بین  دیگر، 

اخلال تعریف جمله  و  بودجه(  کسری  متغیر  دوم  )وقفه  شده 

دهد گونه همبستگی قوی وجود ندارد. این نتیجه نشان می هیچ

مورد استفاده در این پژوهش، سازگار و   GMMکه برآوردگر  

 باشد. اتکا میکارآمد است و نتایج حاصل از آن قابل

با   برابر  ابزاری  متغیرهای  رتبه  نشان    34همچنین،  که  است 

شده کافی بوده و مدل  دهد تعداد متغیرهای ابزاری استفادهمی

شود از درجه آزادی مناسبی برخوردار است. این امر باعث می 

دارای کارایی بالاتر و   GMMکه برآوردهای حاصل از روش  

 های سنتی باشند. تورش کمتری نسبت به روش 

دهد که  طور خلاصه، نتایج حاصل از برآورد مدل نشان میبه

های انرژی تأثیر مثبت و معناداری بر کسری بودجه  یارانه حامل 

نظیر   متغیرهایی  دارد. همچنین،  منتخب  در کشورهای  دولت 

و  منفی،  رابطه  ارز  نرخ  و  اقتصادی  رشد  نرخ  نفتی،  درآمد 

با   مثبتی  رابطه  مالیاتی  درآمدهای  و  تورم  نظیر  متغیرهایی 

های اقتصادی و پیشینه کسری بودجه دارند. این نتایج با تئوری

می تأیید  و  دارند  همخوانی  ساختار پژوهش  اصلاح  که  کنند 

ها یکی از راهکارهای مؤثر برای کاهش کسری بودجه در  یارانه

 توسعه است. کشورهای درحال

 گیریبحث و نتیجه . 5

برانگیزترین و پایدارترین  عنوان یکی از چالشکسری بودجه به 
یافته،  توسعه و توسعهمسائل اقتصاد کلان در کشورهای درحال

سیاست ابزارهای  دولتهمواره  مالی  تحتگذاری  را  الشعاع ها 
می  و  داده  تورم قرار  نظیر  نامطلوبی  پیامدهای  به  منجر  تواند 

های عمومی ساختاری، کاهش رشد اقتصادی و افزایش بدهی
تجزیه از  حاصل  نتایج  دادهگردد.  ترکیبی  وتحلیل  های 

-2۰1۸کشورهای منتخب با تأکید ویژه بر ایران در بازه زمانی  
گشتاورهای    2۰۰۰ اقتصادسنجی  روش  از  استفاده  با  و 
)تعمیم به GMMیافته  می (،  نشان  یارانه وضوح  که  دهد 
های انرژی تأثیر مثبت و معناداری بر کسری بودجه دولت  حامل

به بخش بیاندارد.  به  پرداختی  یارانه  میزان  افزایش  دیگر، 
به  ترازنامه  انرژی،  در  ناترازی  تشدید  به  منجر  مستقیم  طور 

های دولت شده دولتی و افزایش شکاف میان درآمدها و هزینه
است. این یافته با ادبیات نظری و پیشینه پژوهش همسو است 

تنها در تخصیص ای فعلی، نهکند که ساختار یارانهو تأیید می 
های قیمتی بازار را تحریف  بهینه منابع ناکارآمد است و سیگنال

دولتمی دوش  بر  را  سنگینی  مالی  بار  بلکه  تحمیل  کند،  ها 
قتصادی را برای مقابله  های کلان انموده و فضای مانور سیاست

 سازد. ها محدود میبا بحران

از سوی دیگر، بررسی متغیرهای کنترلی مدل حاکی از آن است  
با کسری بودجه   که درآمدهای نفتی رابطه منفی و معناداری 



 ایران   بر تأکید با منتخب  کشورهای در دولت  بودجه کسری بر انرژی های حامل  یارانه تأثیر 22/لداری   میری 

 

نفت اقتصادهای  در  است که  آن  بیانگر  نتیجه  این  خیز  دارند. 
عنوان  نظیر ایران، افزایش درآمدهای حاصل از صادرات نفت به 

توجهی از ناترازی بودجه یک منبع درآمدی خارجی، بخش قابل
شود. در مقابل،  را جبران کرده و منجر به کاهش کسری می

است؛  شده  برآورد  معنادار  و  مثبت  مالیاتی  درآمدهای  ضریب 
که افزایش درآمدهای مالیاتی با افزایش کسری بودجه  طوریبه

همراه بوده است. این یافته ظاهراً متناقض، با اتکا به »فرضیه 
توجیه است. بر خوبی قابلبه( 197۸مالیات و هزینه« فریدمن )

اساس این فرضیه، رابطه علیت از سمت درآمدهای دولت به  
ها با افزایش سمت مخارج آن جریان دارد؛ بدین معنا که دولت

گسترش   مخارج،  افزایش  به  تمایل  مالیاتی،  درآمدهای 
بزرگتصدی و  میگری  پیدا  دولت  بدنه  شدن  که تر  کنند 

می بودجه  کسری  تشدید  به  منجر  بنابراین،  درنهایت  گردد. 
تنها راهکاری کارساز برای  ها نهاتکای صرف به افزایش مالیات
تواند به ابزاری برای ناکارآمدی کاهش کسری نیست، بلکه می 

بیشتر تبدیل شود. همچنین، نرخ رشد اقتصادی و نرخ ارز تأثیر  
داشته بودجه  کسری  بر  معناداری  و  نشانمنفی  که  دهنده اند 

کننده رشد اقتصادی و ثبات ارزی در کنترل مخارج بیتنقش تث
 و بهبود تراز مالی دولت است. 

هایی نیز با وجود دستاوردهای ارزشمند این پژوهش، محدودیت
ها در نظر گرفته وجود دارد که باید در تفسیر نتایج و تعمیم آن

( مطالعه  مورد  زمانی  بازه  محدودیت،  نخستین  -2۰1۸شوند. 
در (  2۰۰۰ جدیدتر  ساختاری  تحولات  است  ممکن  که  است 

یارانهسیاست و شوکهای  کشورهای ای  اقتصادی  اخیر  های 
به را  بهمنتخب  به  نیاز  و  ندهد  پوشش  کامل  روزرسانی طور 

های  شود. دومین محدودیت، استفاده از دادهها احساس میداده 
تجمیع و  میکلان  که  است  ملی  توزیعی، شده  اثرات  تواند 

یارانهمنطقه جزئی  و  دهکای  بر  و ها  درآمدی  مختلف  های 
حملبخش مانند  اقتصادی  خاص  را های  کشاورزی  یا  ونقل 

نمونه   کشورهای  انتخاب  به  محدودیت  سومین  سازد.  پنهان 
می کشورهای مربوط  تمام  به  نتایج  تعمیم  چراکه  شود؛ 

توسعه با ساختارهای نهادی، سیاسی و اقتصادی متفاوت، درحال
مدل نیاز نیازمند  است  ممکن  است و  علمی  احتیاط  سازی  مند 

 جداگانه برای هر گروه از کشورها باشد. 

یافته  اساس  و بر  سیاستی  پیشنهاد  چندین  پژوهش،  های 
گردد. در بعد سیاستی، با توجه به اینکه تأمین  پژوهشی ارائه می

کسری بودجه از طریق استقراض از نظام بانکی یا برداشت از 
منابع ارزی و نفتی، در بلندمدت منجر به رکود تورمی، کاهش  

ها  شود، دولتارزش پول ملی و کاهش تولید ناخالص داخلی می
ریزی  های پولی و مالی منضبط و بودجهباید با اتخاذ سیاست

های دستیابی به بودجه متوازن را فراهم عملیاتی و دقیق، زمینه
صورت تدریجی، شفاف  های انرژی باید به آورند. اصلاح یارانه

برنامه با  از و همراه  استفاده  انجام شود.  های جبرانی هدفمند 
موفق اصلاح   تجربیات  برای  مناسب  زمان  انتخاب  جهانی، 

اندازهای حاصل از حذف یارانه به سمت ها و هدایت پسقیمت
آسیب اقشار  از  نقدی  مستقیم  توسعه حمایت  و  پذیر 

میزیرساخت عمومی،  این  های  اجتماعی  پذیرش  تواند 
طور چشمگیری افزایش دهد. در بعد پژوهشی،  اصلاحات را به

از داده پیشنهاد می استفاده  با  آینده  های خرد و  شود مطالعات 
های مختلف ها را بر رفاه دهک سطح خانوار، تأثیر اصلاح یارانه

به  کنند.  درآمدی  بررسی  بیشتری  دقت  با  و  جداگانه  طور 
های  ای نظیر یارانه های یارانههمچنین، بررسی تأثیر جایگزین

رفاه    هدفمند بخش تولید یا اعتبارات مالیاتی بر کسری بودجه و
های  کارگیری مدلتر و با به های زمانی طولانیاجتماعی در بازه

های جدیدی  تواند افق(، میCGEپذیر )تعادل عمومی محاسبه
ادبیات این حوزه بگشاید و راهکارهای عملی تری را به  را در 

 گذاران ارائه دهد. سیاست

  همچنین   پژوهش،  در  اخلاق  اصول  کلیه  :اخلاقی  ملاحظات

  ارجاعات   و  استنادها  منابع،  از  استفاده   در  علمی  داریامانت
 . است شده  رعایت و گرفته قرار موردتوجه

  انتشار   و  تدوین  که  دارندمی  اعلام   نویسندگان  :منافع  تعارض

 .است بوده منافع تعارض هرگونه  فاقد مقاله این

 مشترک  صورتبه  مقاله  تدوین  و  نگارش   نویسندگان:  سهم

 .است شده انجام نویسندگان تمامی برابر مشارکت با و

 تهیه  در  که  افرادی  تمامی  از  وسیلهبدین  :قدردانی  و  تشکر

 قدردانی  اند،داشته  مساعدت  و  همکاری  مقاله  این  تکمیل  و
 .شودمی

  هرگونه   دریافت  بدون  پژوهش  این  :پژوهش  اعتبار  تأمین
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